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$0LFURVWUXFWXUH $SSURDFK WR WKH ,VUDHOL

)RUHLJQ ([FKDQJH 0DUNHW

(IIL %HQPHOHFK

$EVWUDFW

7KLV SDSHU UHYLHZV WKH GHYHORSPHQW RI WKH ,VUDHOL )RUHLJQ &XUUHQF\ PDUNHW VLQFH WKH

FXUUHQF\ OLEHUDOL]DWLRQ LQ 2FWREHU ����� 8QWLO ���� WKH %DQN RI ,VUDHO GHWHUPLQHG WKH

H[FKDQJH UDWH� VDWLVILHG WKH H[FHVV GHPDQG DQG DEVRUEHG WKH H[FHVV VXSSO\ RI IRUHLJQ

FXUUHQF\ DW WKLV UDWH� ,Q 0D\ ���� WKH V\VWHP RI PXOWLODWHUDO WUDGLQJ ZDV LQWURGXFHG� DQG

LQ -XO\ ���� WKH PDUNHW PRYHG WR WZR�VLGHG FRQWLQXRXV WUDGLQJ �

7KLV VWXG\ H[SORUHV WKH HIIHFWV� RI �D� FKDQJHV LQ WKH WUDGLQJ V\VWHP� �E�

LQWURGXFWLRQ RI WKH FXUUHQF\ RSWLRQ PDUNHW DQG� �F� FKDQJHV LQ WKH RI %DQN RI ,VUDHO

LQWHUYHQWLRQ SROLF\ LQ WKH ); WUDGH RQ WKH PDUNHW SHUIRUPDQFH� , ILQG WKDW WKH VKLIW WR D

OHVV�FHQWUDOL]HG PDUNHW V\VWHPV V\VWHP UHGXFHG H[FKDQJH UDWH YRODWLOLW\� ,Q DGGLWLRQ�

GD\�RI�WKH�ZHHN HIIHFWV ZHUH IRXQG LQ GDLO\ H[FKDQJH UDWH YDULDQFH DQG %LG�$VN

VSUHDGV� �


